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PERSIGUIENDO LOS MOTORES DE CRECIMIENTO: HACEMOS FOCO EN ASIA

Durante las Ultimas décadas se ha estado esperando la transformacion y rebalanceo de China hacia una economia
més “occidental y moderna®. Hoy en dia estamos finalmente observando la inflexion hacia ese objetivo. El futuro
depende de la productividad y los servicios. Para esto, China debe centrarse en mejorar la productividad e
impulsar su industria de servicios. Las fuerzas de esta transformacion son el cambio demografico clave para
reducir el ahorro y una inversion mas lenta pero con un crecimiento constante del consumo.

China esta empujando “desde abajo”, pero esto esta a punto de cambiar dado el interés continuo en el mercado de
acciones “A” con inclusién en indices MSCI tanto a nivel global como emergentes y regionales. En el caso del
indice MSCI Emerging Markets, a pesar de la amplia diversidad de paises y estilos, China representa 39%.
Mientras, en el indice MSCI All-Country Asia ex Japan, que captura la representacion de alta y mediana
capitalizacion en 2 de 3 paises de mercados desarrollados (excluido Japdn) y 9 paises de mercados emergentes
en Asia. Con 1.171 empresas componentes, China representa en promedio un 44% del indice.
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Analizando la evolucion pre y post
pandemia, pensamos que el perfil de
resistencia financiera de China divergira
junto con su desempefio de crecimiento.
Su vulnerabilidad a las perturbaciones
financieras globales sera muy diferente,
algo mayor suponemos, principalmente
en términos politicos.
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Financials 25.35% @ Information Technology 18.68% @ Consumer Discretionary 12.82%

@ Communication Services 7.71% @ Industrials 7.34% @ Real Estate 6.8%

Fuente: MSCI
Materials 6.06% @ Consumer Staples 5.36% @ Utilities 3.93% @ Health Care 3.25%

Energy 2.69%

Desde la ultima parte de 2020, comenzamos a replantearnos la exposicién a China en la asignacion de activos.
Por nuestro lado, una forma eficiente es ganar traccién en Asia Emergente como segmento de renta variable
regional, con alto impacto de los factores de impulso de la economia China, pero a su vez protegiendo de los
vaivenes propios.
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¢Por qué invertir en acciones de Asia?

® 60% de la poblacién mundial, incluidas 3 de las 4 mdas pobladas

® Para 2050, China, India e Indonesia probablemente seran las tres de las cuatro economias mas
grandes por PBI

Se prevé que el gasto de la clase media cuadriplicara al de US en 2025

44% del gasto mundial en desarrollo e investigacidn se realiza en Asia.

One Belt, One Road: la iniciativa china para construir infraestructura y rutas comerciales en 78
paises que abarcan desde Asia hasta Europa.

® 15 paises de Asia y el Pacifico firman el mayor acuerdo comercial del mundo.

Dentro de la oportunidad resaltamos balances sanos y métricas prometedoras
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Fuente: Schroders

INSTRUMENTOS DE INVERSION:

9 3Y Sharpe  3Y Max
Standard

CCY Company i Ratio  Drawdown

2019 2018 2017

USD  Templeton Asian Growth Fund LU0128522157 2,994 2.86 10.54 1497 21.05 3.75 10.19 20.02 0.14 -31.63 21.93 -20.31 29.55
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 08/04/2021




